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Výukový materiál pro předmět Ekonomika 
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Finanční analýza – CASH FLOW 
 

Cash flow (peněžní tok) 

V souvislosti s peněžními prostředky, které jsou významnou součástí majetku podniku, se ve 

finančním hospodaření často používá pojem cash flow ( peněžní tok ). 

Jde o zachycení pohybu peněžních prostředků za určité období. 

 

Koncepce cash flow vychází: 

- z rozdílu mezi pohybem hmotných prostředků a jejich peněžním vyjádřením (nákup zařízení 

na úvěr ) 

- z časového nesouladu hospodářských  operací vyvolávajících náklady a jejich finančním 

zachycením (vznik mzdových nákladů a výplata mezd) 

- z důsledku používání účetních metod, tj. z rozdílů mezi příjmy a výnosy a náklady a výdaji 

 

Koncepce cash flow je důsledně založena na příjmech a výdajích a vyjadřuje reálné toky 

peněz v podniku. 

 

 

 

Cash flow udává, kolik finančních prostředků podnik nahospodařil za určité období, 

nemůže být ztotožňován se stavem peněžních prostředků, který je zachycen v bilanci k 

určitému okamžiku. 

 

 

 

Cash flow se zjišťuje dvěma metodami: 

 

1. přímá metoda:  

Nevychází ze zisku, ale přímo z položek, které mají příjmový nebo výdajový charakter, tj. čisté 

přírůstky nebo úbytky peněžních prostředků. 

Zisk nelze použít při přímé metodě použít nelze, není z něho možné zjistit skutečné přírůstky a 

úbytky peněz. Nelze použít ani odpisy, neboť též nepředstavují pohyb peněz. 

 

 

 

                             Výpočet:    CF = příjmy podniku – výdaje podniku 

 

 

 

2. nepřímá metoda: 

 Vychází ze zisku podniku a upravuje jej o odpisy a další změny položek, vyplývající 

z jednotlivých aktivit podniku. 

 

 

   Výpočet:      CF  =  čistý zisk + odpisy +/- příjmy a výdaje z jednotlivých aktivit podniku 
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Pro podnik platí: 

 

 

Peněžní prostředky na počátku období 

 

+/- příjmy a výdaje z provozních aktivit 

+/- příjmy a výdaje z investičních aktivit 

+/- příjmy a výdaje z finančních aktivit 

 

= peněžní prostředky na konci období 

 

 

 

Cash flow je v praxi podniků v tržní ekonomice důležitým kritériem rozhodování finančního 

managementu.  

 

 

 

Postup při výpočtu jednotlivých složek cash flow: 

 

 

Provozní aktivity: 

+    zisk po zdanění 

+    odpisy ( jsou nákladem, snížily tedy zisk, avšak nejsou výdajem, proto je nutno je k zisku 

                    připočítat ) 

+    jiné náklady, které nevyvolávají pohyb peněžních prostředků ( např. výdaje příštích období ) 

- výnosy, které nevyvolávají pohyb peněz ( např. příjmy příštích období ) 

+   úbytek pohledávek 

- přírůstek pohledávek 

+   úbytek zásob 

- přírůstek zásob 

+   přírůstek závazků ( kromě úvěrů ) 

- úbytek závazků ( kromě úvěrů) 

 

 A  provozní aktivity celkem ( provozní cash flow) 

 

 

Investiční aktivity: 

+    úbytek dlouhodobého majetku ( prodejem, vyřazením ) 

- přírůstek dlouhodobého majetku 

+    prodej cenných papírů 

- nákup cenných papírů 

 

B   investiční aktivity celkem ( investiční cash flow ) 
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Finanční aktivity: 

+    získání nových krátkodobých úvěrů 

- splátky krátkodobých úvěrů 

+    získání nových dlouhodobých úvěrů 

- splátky dlouhodobých úvěrů 

+    emise obligací 

- splátky obligací 

+    emise akcií 

- vyplacené dividendy 

 

C   finanční aktivity celkem  ( finanční CF  ) 

 

 

Celkový CF  =  A  +  B  +  C 
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