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Finanéni analyza

Financni analyza slouzi k odhaleni pravdivého obrazu o jevech, které chceme sledovat.
Vétsinou se provadi pro hodnoceni obchodni spolecnosti, jejich oddé€leni, procesu atd.
Cilem je identifikovat slabé stranky, coZ by mélo vést k zdasahitm takového rdazu, aby se co
nejvice potlacily nebo plné odstranily.

Tyto zasahy pak mohou byt déleny na :
e operativni — kratkodobé ovliviiujici
e strategické — dlouhodobé

Financéni analyza se sklada ze dvou oblasti:

e analyza interni — pro ni se vyuzivaji data, kterd se povazuji za tajna a vetejnosti
nepristupna, pristupné jsou pouze vedeni spole¢nosti piipadné
zaméstnancim

e analyza externi — pro ni se pouzivaji data bézn¢ dostupna vetejnosti, napt. z rozvahy,

z vykazu zisku a ztraty, z vykazu cash-flow a ostatni data, ktera
spole¢nost o sob¢ publikuje ( napt. vyrocni zpravy, tiskové konference,
¢lanky apod. )

- poskytuje nejen hrubou predstavu o celé spoleCnosti, ale 1 dalezité
informace pro externi subjekty jako jsou banky, investofi, obchodni
partnefi

V dal§im textu se budeme zabyvat pouze externi analyzou, pro niZ jsou vétSino charakteristické
pomérové ukazatele.

1.Ukazatele likvidity:

Likvidita je schopnost podniku vyrovnat zavazky ve stanovenych terminech ( preménit aktiva
na pohotové penézni prosttedky za ucelem uhrazeni kratkodobych zavazku ).

Pro tento ucel lze okamzité pouzit pouze penize, popiipadé neékteré kratkodobé cenné papiry.
U pohledavek jiz neni jistota, zda budou v plné vysi a v€as splaceny.

Pfeména zasob na penize je jiz velmi zdlouhava a n¢kdy i znacné obtizna.

Dlouhodoby majetek je nelikvidni aktivum.

Likvidita je tedy ukazatel, ktery ma vyjadriit stuper bezpecnosti 7 hlediska zachovani platebni
schopnosti podniku.
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RozliSujeme 3 stupné likvidity:

hotovost
Likvidita 1. stupné ( okamzita ) = -----------------------—-
kratkodobé zavazky
hotovost
Likvidita 1. stupné ( okamzitd ) = ------------------=------ x 100 (vyjadieni v % )
kratkodobé zavazky

Jako doporucend hodnota se uvadi 0,9 — 1,0 (resp. 90 —100 % ).

Hotovosti se rozumi:
e penize v pokladné
e penézni prostfedky na bankovnich uctech
e Seky a volné€ obchodovatelné kratkodobé cenné papiry
e ceniny

Do kratkodobych zavazki patii napv.:
e zavazky vic¢i dodavatelim
e daiové zavazky vici FU
e zavazky vlc¢i zaméstnanciim
e kratkodobé bankovni uvéry a piijcky
e zavazky vici SSZ a ZP

hotovost + kratkodobé pohledavky
Likvidita 2. stupné ( pohotovd ) = ---=--==mmmmmmmmmmm oo
kratkodobé zavazky

Jako doporucend hodnota se uvadi 1,0 —1,5 ( resp. 100 — 150 % ).

hotovost + kratkodobé pohledavky + zasoby
Likvidita 3. stupné ( bézna neboli celkovd ) = =---=mmmmmmmmm oo
kratkodobé zavazky
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Jako piiméiend hodnota se uvadi 1,5 — 2,0 ( popi. 150 —200 % ).

Poznamka: Ukazatele likvidity se vyskytuji v riznych obménach a doporucené hodnoty kolisaji.

Ke zlepSeni likvidity miiZe podnik ucinit nasledujici opatieni:
e dalsi kapitalovy vklad

pouzit leasing

zlepsit organizaci vymahani pohledavek

pouzit faktoring

zrychlit obrat zasob

ptipadné odprodej zasob

Priklad 1:

Podnik vykazuje v rozvaze nasledujici udaje:

Aktiva Rozvaha v tis. KE Pasiva
Dlouhodoby majetek 1 300 | Zakladni kapital 1260
Zasoby 370 [ zavazky vici zaméstnanclim 100
Pokladna 60 | Kratkodobé bankovni uvéry 150
Bé&zny Udet 250 | Zavazky vagi FU 50
Pohledavky 380 | Zavazky vuci dodavatelim 90

Dlouhodobé pujcky 260

Dlouhodobé bankovni uvéry 450
Celkem 2 360 [ Celkem 2 360

Ukoly: 1) Vypogitejte likviditu 1. , 2. a 3. stupné (v % ).
2) Vysledky vysvétlete a urCete, zda jsou optimalni.

Reseni:
60 + 250 310
1a) Likvidita 1. stupné = -------------mmmmmommmmomm x100 = --------- x 100 = 79,5 %
100 + 150 + 50 + 90 390
310 + 380
b) Likvidita 2. stupné = --------=------=--- x 100 = 176,92 %
390
690 + 370
c) Likvidita 3. stupn¢ = ----------------- x 100 = 271,79 %

390
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2a) Podnik je schopen dostat svym kratkodobym zavazkim ze 79,5 %. Podnik je likvidni.

( Uvadi se, ze likvidita 1. stupné by neméla klesnout pod 20 % a neméla byt vyssi
nez 100 %, nebot’ v tomto pripadé ma nevyuzité penézni prostredky, které¢ by podnik mohl
1épe zhodnotit — investovat ).

b) Ukazatel likvidity 2. stupn¢ je vy$si nez doporuc¢ena hodnota, podnik ma velké mnozstvi
neuhrazenych pohledavek.M¢l by zlepsit vymahani pohledavek, ptipadné pohledavky
odprodat.

€) Hodnota likvidity 3. stupné je rovnéz podstatné vyssi nez doporuc¢ena hodnota, coz jednak
zpusobuje likvidita 2. stupné a jednak vysoka hodnota zasob. Podnik by se m¢l snazit

A4

plynuly chod vyroby. Nepotiebné zasoby by mél podnik odprodat.

Priklad 2:
Podnik vykazuje na konci roku tyto udaje:

Aktiva Rozvaha v tis. KE Pasiva
Dlouhodoby majetek 2 000 | Zakladni kapital 1920
Rezervni fond 120
Zasoby 620 [ Zavazky vlc¢i zaméstnancim 200
Pokladna 120 | Kratkodobé bankovni uvéry 300
Bézny ucet 520 | Zavazky vagi FU 100
Pohledavky 760 [ Zavazky vici dodavatellim 200
Dlouhodobé pujcky 400
Dlouhodobé bankovni uvéry 780
Celkem 4 020 [ Celkem 4020

Ukoly: 1) Vypodtitejte likviditu 1., 2. a 3. stupné
2) Vysledky vysvétlete a urCete, zda jsou optimalni

Reseni:

Likvidita 1. stupné =

Likvidita 2. stupné =

Likvidita 3. stupné
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2. Ukazatele zadluZenosti

ZadluZenost vyjadiuje vitah mezi cizimi a vlastnimi zdroji financovani. M¢ti rozsah, v jakém
podnik pouziva k financovani dluhy, to znamena jaka je zadluzenost podniku.

Vyssi zadluzenost zvySuje riziko finan¢ni nestability podniku, na druhé stran¢ v nékterych
ptipadech miize prispét ke zvySovani vynost, pokud podnik nemé dostatek vlastnich zdroji.
Snahou podniku by mélo byt najit optimalni pomér mezi financovanim z vlastnich a cizich
zdrojii, zajisténi financni stability a vynosnosti podniku.

Je tfeba si uvédomit, Ze vlastni kapital je nejdraz§im zdrojem financovani, a proto kryti majetku
ptevazné vlastnimi zdroji by vedlo ke snizovani celkové vynosnosti vloZzenych prostredki.
Naopak financovani pouze z ciziho kapitalu by zptsobilo finan¢ni nestabilitu a potiZe pii jeho
dal§im ziskavani.

vvvvvv

Celkova zadluZenost = ------------------- x 100 (%)
aktiva celkem

Pokud je zadluzenost vy$si neZ 50 %, signalizuje to nepiiznivy stav.

Priklad 1:
Podnik disponuje aktivy ve vysi 2 000 000 K¢, zdvazky podniku ¢ini 600 000 K¢.
Zjistéte celkovou zadluZenost podniku.

Reseni:
600 000

Celkova zadluZenost = ---------------- x 100 = 30 %
2 000 000

Zaveér: Podnik ma nizkou zadluZenost, neni zavisly na cizim kapitalu.
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Priklad 2:
Podnik vykazuje celkova aktiva 2 010 000 K¢, jeho celkové zavazky ¢ini 1 050 000 K¢&.
Vypocitejte a interpretujte ukazatel celkové zadluzenosti.

ReSeni:

Celkova zadluzenost =

Zaver:

3. Ukazatele rentability

NS 24

vlozeného kapitalu.
Je to pomér zisku k riiznym zakladnam.

Zisk mize byt vyjadien jako:
e zisk pfed zdanénim
e zisk po zdanéni ( presnéjsi!!!)

Zakladnou muzZe byt:
e vlastni kapital
o trzby
e naklady

zisk

Rentabilita =
zvolena zakladna

zisk
Rentabilita vlastniho kapitalu = ----------------meemm-
vlastni kapital
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zisk
Rentabilita trzeb = ----------------
trzby
zisk
Rentabilita nakladd = ----------------
naklady

Rentabilita se vyjadiuje:
e jako koeficient
e Vv procentech

Pokud je vyjadiena koeficientem, pak vysledkem je podil K¢ / K¢, coZz znamena, kolik korun
rocné ziskdme z 1 koruny vlastniho kapitdlu, trzeb nebo nakladt ( korunovy ukazatel ).
Teémito ukazateli 1ze hodnotit tspéSnost prodeje ( rentabilita trzeb ), hospodarnost

( rentabilita nakladl ), zhodnoceni vlastniho kapitalu.

Vyjadteni v procentech u rentability vlastniho kapitalu slouZzi pro zjisténi, zda podnikatel
provedl spravné rozhodnuti tim, ze vlozil kapital do podnikani. Provadi se porovnanim
S prumérnou trokovou mirou pro dlouhodobé bankovni vklady.

Priklad 1:
Podnik vykazuje ro¢ni trzby 2 400 000 K¢, celkové naklady ¢ini 1 740 000 K¢. Disponuje
kapitalem 6 000 000 K¢&, piicemz podil vlastniho kapitalu je 60 %. Aktualni sazba dané z piijmu
¢ini 20%.
Vypocitejte rentabilitu: 1) vlastniho kapitalu

2) trzeb

3) nakladi

Reseni:
Zisk = trzby - ndklady = 2400000 - 1740000 = 660 000 K¢
Dan = 660000 x 0,2 = 132000 K¢

Zisk po zdanéni = 660 000 - 132000 = 528 000 K¢&

Vlastni kapital = 6 000 000 x 0,46 = 3 600 000 K¢&
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zisk po zdanéni 528 000
Rentabilita vlastniho kapitalu = ------------mmmmommee = oo = 0,147
vlastni kapital 3 600 000

zisk po zdanéni 528 000
Rentabilita trzeb = ----------m-mmmmmeme = oo = 0,22
trzby 2 400 000

zisk po zdanéni 528 000
Rentabilita ndkladli = ----------m-mmmmmemmm = oo = 0,30

naklady 1 740 000

Zaver: Z vysledki lze usuzovat na velice uspésné podnikani.
O uspésnosti prodeje a hospodarnosti svéd¢i ukazatele rentability trzeb a nakladu.

Priklad 2:
Podnik vykazuje v bilanci nasledujici udaje:

Bilance a. s. k 31. 12. (v tis. K¢)

Dlouhodoby majetek 21 500 Zakladni kapital 12 000

Obézny majetek 7500 Rezervni fond 1350

Vysledek hospodareni 2 300

Dlouhodobé¢ bankovni uvéry 4 800

Emitovan¢ obligace 4 000

Kratkodobé bankovni tvéry 720

Zavazky vuci dodavatelim 2090

Zavazky vici zaméstnanciim 930

Zavazky vuci statu 810
Roc¢ni zisk po zdanéni K¢ 1450 000,--
Celkové trzby K¢ 5000 000,-
Celkové naklady K¢ 3 260 000,-

Vypoditejte. 1) rentabilitu vlastniho kapitalu .
2) rentabilitu trzeb
3) rentabilitu naklada
4) vypocitané ukazatele slovné zhodnot'te
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ReSeni:

Rentabilita vlastniho kapitalu =

Rentabilita trzeb =

Rentabilita nakladl =

Zaver:.

4. Ukazatele produktivity

Tyto ukazatele jsou doplitkem finan¢né ekonomickych rozbort, protoze vypovidaji o vztahu
brutto vystupti z vyrobniho podniku ( pfedevs§im o trzbach z vyrobni ¢innosti ) a poctu
pracovnik.

Produktivita = ---------m-mmmemmmm-
pocet pracovniki

Priklad 1:

Podnik ma 8 pracovniki, ve sledovaném obdobi dosahl trzeb ve vysi 4 000 000 K¢.
Vypocitejte produktivitu z poctu pracovniki.
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ReSeni:

4 000 000
Produktivita = --------------- = 500 000 K¢
8

Zaveér: Kazdy pracovnik ve sledovaném obdobi vytvotil 500 000 K¢ trzeb. Zhodnoceni tohoto
vyrobniho ¢initele je vysoké.

Priklad 2:
Podnik ve sledovaném obdobi dosahl trzeb z vyrobni ¢innosti ve vysi 1 000 000 K¢&.
Pocet pracovnikt je 20.

Vypocitejte produktivitu prace z celkového poctu pracovnik.

ReSeni:

Produktivita

Zaver:

Pii vypoctech produktivity je mozné pocet pracovnikit zaménit napv. za:
e mzdové naklady
e osobni ndklady
e pocet vyrobnich délniki
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Priklad 3:
Celkové trzby obchodni spole¢nosti Cinily za kalendaini rok 3 600 000 K¢. Primérna ro¢ni mzdy
1 pracovnika je 120 000 K¢, celkovy pocet pracovniki 10 .
Vypoditejte produktivitu z mezd.
Reseni:
3 600 000 3600 000

Produktivita z mezd = ------------m-mmsmmm = s = 3K¢

10 x 120000 1200 000
Zaveér: Z kazdé koruny mzdovych nékladi byly vytvofeny trzby ve vysi 3 K¢&.

Podle naseho nazoru je v tomto ptipadé zhodnoceni na nizké urovni. Pro presnéjsi
interpretaci by byly pottebné dalsi udaje ( napi. o celkové vysi nakladi ).

Piiklad 4:

Podnik s 5 zaméstnanci dosahl ve sledovaném obdobi celkového objemu trzeb ve vysi
4 320 000 K&, ro¢ni mzda 1 pracovnika ¢ini 144 000 K¢.

Vypoéitejte produktivitu z mezd.

Reseni:

Produktivita z mezd =

Zaver:
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