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Financ¢ni analyza — CASH FLOW

Cash flow (penéZni tok)

V souvislosti s penéZznimi prostiedky, které jsou vyznamnou souc¢asti majetku podniku, se ve
finanénim hospodafeni ¢asto pouziva pojem cash flow ( penézni tok ).

Jde o zachyceni pohybu penéznich prosttedkii za ur¢ité obdobi.

Koncepce cash flow vychazi:

- zrozdilu mezi pohybem hmotnych prostfedkt a jejich penéznim vyjadienim (ndkup zatizeni
na aver )

-z Casoveho nesouladu hospodaiskych operaci vyvolavajicich naklady a jejich financnim
zachycenim (vznik mzdovych ndklada a vyplata mezd)

-z dtsledku pouZzivani ucetnich metod, tj. z rozdilii mezi ptijmy a vynosy a naklady a vydaji

Koncepce cash flow je diisledné zaloZena na piijmech a vydajich a vyjadiuje redlné toky
penéz v podniku.

Cash flow udava, kolik finanénich prostiredki podnik nahospodafil za urcité obdobi,

nemiiZe byt ztotoziiovan se stavem penéZnich prostiredki, ktery je zachycen v bilanci k
urcitému okamziku.

Cash flow se zjist'uje dvéma metodami:

1. primd metoda:

-----

prirastky nebo Ubytky penéznich prostredkd.
Zisk nelze pouzit pti pfimé metode pouzit nelze, neni z ného mozné zjistit skute¢né ptirtstky a
ubytky penéz. Nelze pouzit ani odpisy, nebot’ téz nepiedstavuji pohyb penéz.

Vypocet: CF = prijmy podniku — vydaje podniku

2. nepiimd metoda:
Vychazi ze zisku podniku a upravuje jej o odpisy a dalSi zmény polozek, vyplyvajici
Z jednotlivych aktivit podniku.

Vypocet: CF = disty zisk + odpisy +/- prijmy a vydaje z jednotlivych aktivit podniku
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Pro podnik plati:

PenéZni prostiedky na poc¢atku obdobi
+/- pFijmy a vydaje 7 provoznich aktivit
+/- pFijmy a vydaje 7 investicnich aktivit

+/- pFijmy a vydaje 7 financnich aktivit

= penéZni prostiedky na konci obdobi

Cash flow je v praxi podnik v trzni ekonomice diileZitym kritériem rozhodovdni finan¢niho
managementu.

Postup pii vypoctu jednotlivych sloZek cash flow:

Provozni aktivity:

+ zisk po zdanéni

+ odpisy ( jsou nakladem, snizily tedy zisk, avsak nejsou vydajem, proto je nutno je k zisku
piipocitat )

+ jiné ndklady, které nevyvolavaji pohyb penéznich prostiedki ( napt. vydaje ptistich obdobi )

vynosy, které nevyvolavaji pohyb penéz ( napt. ptijmy ptistich obdobi )

ubytek pohledavek

prirastek pohledavek

ubytek zasob

- ptirtstek zésob

prirtstek zavazki ( kromé uveért )

- ubytek zavazka ( kromé avéra)

+ 1 + 1

+

A provozni aktivity celkem ( provozni cash flow)

Investi¢ni aktivity:

+ ubytek dlouhodobého majetku ( prodejem, vyfazenim )
- prirastek dlouhodobého majetku

+ prodej cennych papirt

- nakup cennych papirt

B investi¢ni aktivity celkem ( investini cash flow )
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Finanéni aktivity:

+  ziskani novych kratkodobych tvéra
- splatky kratkodobych uvért

+  ziskani novych dlouhodobych uvért
- splatky dlouhodobych uvéri

+ emise obligaci

splatky obligaci

emise akcii

- vyplacené dividendy

+

C finan¢ni aktivity celkem ( finan¢ni CF )

Celkovy CF = A + B + C
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