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INVESTICNI ROZHODOVANI
- souvisly priklad s FeSenim

Podnik uvazuje o potfizeni nového vyrobniho zafizeni. Vybira ze dvou variant.
Varianta A: - celkova hodnota vstupni investice je K¢ 2 000 000,-, z toho potizovaci
cena vyrobniho zafizeni ¢ini K¢ 1 770 000,-, vydaje na obézny majetek
K¢ 230 000,-
- cena dosazitelna na trhu ¢ini K¢ 10,- za jeden kus
- pfedpokladana doba pouZzitelnosti je 6 let
- ptedpokladany objem prodeje v jednotlivych letech — viz tabulka
- ptedpokladané provozni naklady bez odpist — viz tabulka
Varianta B: - celkova hodnota vstupni investice je K¢ 2 500 000,-, z toho potizovaci
cena vyrobniho zafizeni ¢ini K¢ 2 040 000,-, vydaje na ob&zny majetek
K¢ 460 000,-
- cena dosazitelna na trhu ¢ini K¢ 12,- za jeden kus
- predpokladana doba pouzitelnosti je 6 let

- predpokladany objem prodeje v jednotlivych letech — viz tabulka

- ptedpokladané provozni naklady bez odpist — viz tabulka

4

Ukoly: 1. Vypocitejte dynamickou metodou, za jak dlouho se navrati ptivodni
investice v planovaném cash-flow, je-1i zvazovana arokova mira 5 %.
Vypocty proved’te do tabulek.

2. Vyberte na zéklad¢ vaSeho vypoctu pro podnik vyhodnégjsi variantu
- kritériem je doba navratnosti.

Poznamka: - pro tyto vypocty pouzijte tcetni odpisy 1 pro danové ucely
- udaje v tabulkach jsou uvedeny v tisicich jednotek s vyjimkou ceny
- tabulka odurocitelt — viz ptiloha
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ReSeni:

Tabulka A ( v tisicich jednotek )

Ukazatel/Rok 0 1 2 3 4 5 6
Investice A 2 000

Pocet prodanych

vyrobk 190 208 229 248 266 298
Cena za 1 ks v K& 10,- 10,- 10,- 10,- 10,- 10,-
Trzby 1 900 2 080 2290 2480 2 660 2980
Naklady bez odpist 1330 1450 1603 1736 1862 1988
Odpisy 295 295 295 295 295 295
Zaklad dané 275 335 392 449 503 697
Dari 20 % 55 67 78,4 89,8 100,6 139,4
Zdanény zisk 220 268 313,6 359,2 402,4 557,6
Odpisy 295 295 295 295 295 295
Cash-flow 515 563 608,6 654,2 697,4 852,6
Tabulka B ( v tisicich jednotek )

Ukazatel/Rok 0 1 2 3 4 5 6
Investice B 2500

Pocet prodanych

vyrobki 205 215 236 254 270 293
Cena za 1 ks v K& 12,- 12,- 12,- 12,- 12,- 12,-
Trzby 2 460 2 580 2832 3048 3240 3516
Naklady bez odpist 1340 1 500 1620 1760 1 805 1970
Odpisy 340 340 340 340 340 340
Zaklad dané 780 740 872 948 1095 1206
Dan 20 % 156 148 174,4 189,6 219 241,2
Zdanény zisk 624 592 697,6 758,4 876 964,8
Odpisy 340 340 340 340 340 340
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| Cash-flow | 964 | 932 10376 110984 | 1216 | 13048
Varianta A
Soucasna hodnota
Rok Cash-flow CF Kumulovany CF
1 515 490 490
2 563 511 1001
3 608,6 526 1527
4 654,2 538 2 065
5 697,4
6 852,6
Varianta B
Soucasnd hodnota
Rok Cash-flow CF Kumulovany CF
1 964 918 918
2 932 845 1763
3 1037,6 896 2 659
4 1098,4 904
5 1216
6 1 304,80

Podnik by se mél rozhodnou pro variantu B, nebot’ lépe vyhovuje zvolenému kritériu

( doba navratnosti je kratsi, to znamend, Ze podniku se vrdti vloZené prostiedky za kratSi dobu

neZ v pripadé varianty A !).
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Priloha ¢. 1: Tabulka odurocitelu

Procenta
Roky 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 25 30
1 0,9901 | 0,9804 | 0,9709 | 0,9615| 0,9524 | 0,9434 | 0,9346 | 0,9259 | 0,9174 | 0,9091 | 0,9009 | 0,8929 | 0,8850 | 0,8772 | 0,8696 | 0,8621 | 0,8547 | 0,8475| 0,8403 | 0,8333 | 0,8000 | 0,7692
2 0,9803 | 0,9612 | 0,9426 | 0,9246 | 0,9070 | 0,8900 | 0,8734| 0,8573 | 0,8417 | 0,8264 | 0,8116 | 0,7972| 0,7831 | 0,7695| 0,7561 | 0,7432 | 0,7305| 0,7182 | 0,7062 | 0,6944 | 0,6400 | 0,5917
3 0,9706 | 0,9423 | 0,9151 | 0,8890 | 0,8638 | 0,8396 | 0,8163 | 0,7938 | 0,7722 | 0,7513 | 0,7312 | 0,7118 | 0,6931 | 0,6750 | 0,6575| 0,6407 | 0,6244 | 0,6086 | 0,5934 | 0,5787 | 0,5120 | 0,4552
4 0,9610 | 0,9238 | 0,8885 | 0,8548 | 0,8227 | 0,7921 | 0,7629 | 0,7350 | 0,7084 | 0,6830 | 0,6587 | 0,6355| 0,6133 | 0,5921 | 0,5718 | 0,5523 | 0,5337 | 0,5158 | 0,4987 | 0,4823 | 0,4096 | 0,3501
5 0,9515 | 0,9057 | 0,8626 | 0,8219 | 0,7835| 0,7473 | 0,7130 | 0,6806 | 0,6499 | 0,6209 | 0,5935 | 0,5674 | 0,5428 | 0,5194 | 0,4972 | 04761 | 0,4561 | 0,4371| 0,4190 | 0,4019 | 0,3277 | 0,2693
6 0,9420 | 0,8880 | 0,8375| 0,7903 | 0,7462 | 0,7050 | 0,6663 | 0,6302 | 0,5963 | 0,5645 | 0,5346 | 0,5066 | 0,4803 | 0,4556 | 0,4323 | 0,4104 | 0,3898 | 0,3704 | 0,3521 | 0,3349 | 0,2621 | 0,2072
7 0,9327 | 0,8706 | 0,8131 | 0,7599 | 0,7107 | 0,6651 | 0,6227 | 0,5835 | 0,5470 | 0,5132 | 0,4817 | 0,4523 | 0,4251 | 0,3996 | 0,3759 | 0,3538 | 0,3332 | 0,3139 | 0,2959 | 0,2791 | 0,2097 | 0,1594
8 0,9235 | 0,8535| 0,7894 | 0,7307 | 0,6768 | 0,6274 | 0,5820 | 0,5403 | 0,5019 | 0,4665 | 0,4339 | 0,4039 | 0,3762 | 0,3506 | 0,3269 | 0,3050 | 0,2848 | 0,2660 | 0,2487 | 0,2326 | 0,1678 | 0,1226
9 0,9143 | 0,8368 | 0,7664 | 0,7026 | 0,6446 | 0,5919 | 0,5439 | 0,5002 | 0,4604 | 0,4241 | 0,3909 | 0,3606 | 0,3329 | 0,3075| 0,2843 | 0,2630 | 0,2434 | 0,2255| 0,2090 | 0,1938 | 0,1342 | 0,0943
10 0,9053 | 0,8203 | 0,7441 | 0,6756 | 0,6139 | 0,5584 | 0,5083 | 0,4632 | 0,4224 | 0,3855 | 0,3522 | 0,3220 | 0,2946 | 0,2697 | 0,2472 | 0,2267 | 0,2080 | 0,1911 | 0,1756 | 0,1615| 0,1074 | 0,0725
11 0,8963 | 0,8043 | 0,7224 | 0,6496 | 0,5847 | 0,5268 | 0,4751 | 0,4289 | 0,3875| 0,3505 | 0,3173 | 0,2875| 0,2607 | 0,2366 | 0,2149 | 0,1954 | 0,1778 | 0,1619 | 0,1476 | 0,1346 | 0,0859 | 0,0558
12 0,8874 | 0,7885| 0,7014 | 0,6246 | 0,5568 | 0,4970 | 0,4440 | 0,3971 | 0,3555| 0,3186 | 0,2858 | 0,2567 | 0,2307 | 0,2076 | 0,1869 | 0,1685 | 0,1520 | 0,1372 | 0,1240 | 0,1122 | 0,0687 | 0,0429
13 0,8787 | 0,7730 | 0,6810 | 0,6006 | 0,5303 | 0,4688 | 0,4150 | 0,3677 | 0,3262 | 0,2897 | 0,2575 | 0,2292 | 0,2042 | 0,1821 | 0,1625| 0,1452 | 0,1299 | 0,1163 | 0,1042 | 0,0935 | 0,0550 | 0,0330
14 0,8700 | 0,7579 | 0,6611 | 0,5775| 0,5051 | 0,4423 | 0,3878 | 0,3405 | 0,2992 | 0,2633 | 0,2320 | 0,2046 | 0,1807 | 0,1597 | 0,1413 | 0,1252 | 0,1110 | 0,0985 | 0,0876 | 0,0779 | 0,0440 | 0,0254
15 0,8613 | 0,7430 | 0,6419 | 0,5553 | 0,4810 | 0,4173 | 0,3624 | 0,3152 | 0,2745| 0,2394 | 0,2090 | 0,1827 | 0,1599 | 0,1401 | 0,1229 | 0,1079 | 0,0949 | 0,0835 | 0,0736 | 0,0649 | 0,0352 | 0,0195
16 0,8528 | 0,7284 | 0,6232 | 0,5339 | 0,4581 | 0,3936 | 0,3387 | 0,2919 | 0,2519 | 0,2176 | 0,1883 | 0,1631 | 0,1415| 0,1229 | 0,1069 | 0,0930 | 0,0811 | 0,0708 | 0,0618 | 0,0541 | 0,0281 | 0,0150
17 0,8444 | 0,7142 | 0,6050 | 0,5134 | 0,4363 | 0,3714 | 0,3166 | 0,2703 | 0,2311 | 0,1978 | 0,1696 | 0,1456 | 0,1252 | 0,1078 | 0,0929 | 0,0802 | 0,0693 | 0,0600 | 0,0520 | 0,0451 | 0,0225 | 0,0116
18 0,8360 | 0,7002 | 0,5874 | 0,4936 | 0,4155 | 0,3503 | 0,2959 | 0,2502 | 0,2120| 0,1799 | 0,1528 | 0,1300 | 0,1108 | 0,0946 | 0,0808 | 0,0691 | 0,0592 | 0,0508 | 0,0437 | 0,0376 | 0,0180 | 0,0089
19 0,8277 | 0,6864 | 0,5703 | 0,4746 | 0,3957 | 0,3305 | 0,2765| 0,2317 | 0,1945| 0,1635| 0,1377 | 0,1161 | 0,0981 | 0,0829 | 0,0703 | 0,0596 | 0,0506 | 0,0431 | 0,0367 | 0,0313 | 0,0144 | 0,0068
20 0,8195 | 0,6730 | 0,5537 | 0,4564 | 0,3769 | 0,3118 | 0,2584 | 0,2145| 0,1784 | 0,1486 | 0,1240 | 0,1037 | 0,0868 | 0,0728 | 0,0611 | 0,0514 | 0,0433 | 0,0365| 0,0308 | 0,0261 | 0,0115 | 0,0053
25 0,7798 | 0,6095 | 0,4776 | 0,3751 | 0,2953 | 0,2330 | 0,1842 | 0,1460 | 0,1160 | 0,0923 | 0,0736 | 0,0588 | 0,0471 | 0,0378 | 0,0304 | 0,0245 | 0,0197 | 0,0160 | 0,0129 | 0,0105 | 0,0038 | 0,0014
30 0,7419 | 05521 | 0,4120 | 0,3083 | 0,2314 | 0,1741 | 0,1314 | 0,0994 | 0,0754 | 0,0573 | 0,0437 | 0,0334 | 0,0256 | 0,0196 | 0,0151 | 0,0116 | 0,0090 | 0,0070 | 0,0054 | 0,0042 | 0,0012 | 0,0004
40 0,6717 | 0,4529 | 0,3066 | 0,2083 | 0,1420 | 0,0972 | 0,0668 | 0,0460 | 0,0318 | 0,0221 | 0,0154 | 0,0107 | 0,0075 | 0,0053 | 0,0037 [ 0,0026 | 0,0019 | 0,0013 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0001 | 0,0000
50 0,6080 | 0,3715| 0,2281 | 0,1407 | 0,0872 | 0,0543 | 0,0339 | 0,0213 | 0,0134 | 0,0085 | 0,0054 | 0,0035| 0,0022 | 0,0014 | 0,0009 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0000
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